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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Bagimsiz
denetimden

gegcmis

(Yeniden diizenlenmis)

VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
DONEN VARLIKLAR 193.650.997 149.809.932
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.237.809 8.777.098
Ticari alacaklar 6 115.001.290 95.430.555

- I:Zi§kili taraflardan ticari alacaklar 28 -- 19.386

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 115.001.290 95.411.169
Diger alacaklar 7 6.278.699 5.867.106

- Iliskili taraflardan diger alacaklar 28 6.278.699 5.867.106
Stoklar 8 61.483.498 37.590.603
Pesin 6denmis giderler 16 2.218.098 1.518.384
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 517.250 105
Diger donen varliklar 17 1.914.353 626.081
DURAN VARLIKLAR 127.094.335 125.180.533
Diger alacaklar -- 100.136

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar -- 100.136
Maddi duran varliklar 11 124.076.350 122.900.086
Maddi olmayan duran varliklar 12 351.588 170.969
Pesin 6denmis giderler 16 496.996 1.348.247
Ertelenmis vergi varligi 26 2.064.618 646.369
Diger duran varliklar 104.783 14.726
TOPLAM VARLIKLAR 320.745.332 274.990.465

®) Yeniden diizenleme ve siniflamalar igin Dipnot 2’ye bakiniz.

Misikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
) (Yeniden diizenlenmi(i)
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012"
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 141.092.721 105.254.721
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 62.464.588 39.302.971
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 38.231.397 36.746.765
Ticari borglar 6 21.862.989 16.653.854
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 28 1.268.112 11.434
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 20.594.877 16.642.420
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 4.428.336 5.251.398
Diger borglar 7 9.363.303 2.263.003
- lliskili taraflara diger bor¢lar 28 7.213.882 41.697
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.149.421 2.221.306
Ertelenmis gelirler 10 1.034.486 2.171.469
Tiirev araglar 5 485.917 --
Donem kar vergi yiikiimliiligii -- 1.027.475
Kisa vadeli karsiliklar 2.947.414 1.549.505
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 549.253 908.102
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 2.398.161 641.403
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler 9 274.291 288.281
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 99.038.179 63.015.338
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 35.728.464 60.320.474
Diger borglar 7 60.525.000 --
- lliskili taraflara diger bor¢lar 28 60.525.000 --
Uzun vadeli karsiliklar 2.784.715 2.694.864
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 2.784.715 2.694.864
OZKAYNAKLAR 80.614.432 106.720.406
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 80.614.432 106.719.802
Odenmis sermaye 18 70.000.000 70.000.000
Geri alinmig paylar 18 (267.434) --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak

diger kapsamli gelirler ya da giderler (1.057.285) (370.763)

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
(kayiplar)/kazanglar (1.057.285) (370.763)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 4.621.004 1.453.417
Gecgmis yillar karlari 10.169.415 6.214.520
Net donem (zarar1)/kar1 (2.851.268) 29.422.628
Kontrol giicii olmayan paylar -- 604
TOPLAM KAYNAKLAR 320.745.332 274.990.465

®) Yeniden diizenleme ve siniflamalar igin Dipnot 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
(Yeniden diizenlenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 20120
Hasilat 19 327.084.680 293.913.785
Satiglarin maliyeti 19 (254.054.723) (217.167.503)
BRUT KAR 73.029.957 76.746.282
Pazarlama giderleri 20 (33.405.072) (30.223.175)
Genel yonetim giderleri 21 (21.390.620) (16.296.608)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 11.901.349 11.716.432
Esas faaliyetlerden diger giderler 23 (7.665.552) (3.331.691)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 22.470.062 38.611.240
Finansman gelirleri 24 6.290.301 5.562.478
Finansman giderleri 25 (32.659.808) (7.353.467)
VERGI ONCESI (ZARARI)/KARI (3.899.445) 36.820.251
1.048.177 (7.397.478)
Donem vergi gideri 26 (198.441) (7.509.776)
Ertelenmis vergi geliri 26 1.246.618 112.298
DONEM (ZARARI)/KARI (2.851.268) 29.422.773
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktiieryal
(kayiplari)/kazanglar (858.153) (463.454)
Ertelenmis vergi geliri 26 171.631 92.691
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (686.522) (370.763)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (3.537.790) 29.052.010
Doénem (zararimn) / karmin dagilimi
Ana ortaklik paylari (2.851.268) 29.422.628
Kontrol giicii olmayan paylar -- 145
Dénem (zarari) / kari (2.851.268) 29.422.773
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Ana ortaklik paylari (3.537.790) 29.051.865
Kontrol giicii olmayan paylar -- 145
Toplam kapsamh gelir (3.537.790) 29.052.010
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang (TL) 27 (0,0004) 0,0042

®) Yeniden diizenleme ve siniflamalar igin Dipnot 2’ye bakiniz.

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kaér veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Geri  Kardan ayrilan Gecmis yillar Ana ortakhiga Kontrol giicii

Odenmis alinms kisitlannmg Aktiieryal (zararlari) / Net donem | ait 6zkaynaklar olmayan

sermaye paylar yedekler kayiplar karlari (zarar) / kar1 toplam paylar  Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler (Dénem bagr) 70.000.000 -= 750.598 -= 4.443.299 8.174.040 83.367.937 459 83.368.396
Net donem kar1 - - - - - 29.422.628 29.422.628 145 29.422.773
Aktiieryal (kayiplar)/kazanglar, vergi sonrasi -- -- -- (370.763) -- -- (370.763) -- (370.763)
Toplam kapsamh gelir -- -= -= (370.763) -- 29.422.628 29.051.865 145 29.052.010
Yedeklere transfer -- -- 702.819 -- -- (702.819) -- -- --
Gegmis yil karlarina transfer - - - - 7.471.221 (7.471.221) - - -
Temettiiler - - - -- (5.700.000) - (5.700.000) - (5.700.000)
31 Arahk 2012 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 70.000.000 - 1.453.417 (370.763) 6.214.520 29.422.628 106.719.802 604 106.720.406
CARi DONEM
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 18 70.000.000 - 1.453.417 (370.763) 6.214.520 29.422.628 106.719.802 604 106.720.406
Net dénem zarar1 - - - - - (2.851.268) (2.851.268) - (2.851.268)
Aktiieryal (kayiplar)/kazanglar, vergi sonrasi - - - (686.522) - - (686.522) - (686.522)
Toplam kapsamh gelir - - - (686.522) - (2.851.268) (3.537.790) - (3.537.790)
Yedeklere transfer - - 3.167.587 - - (3.167.587) - - -
Gegmis yil karlarina transfer - -- -- -- 26.255.041 (26.255.041) -- -- --
Geri satin alian kendi hisseleri - (267.434) - - - - (267.434) - (267.434)
Temettiiler - - - - (22.300.000) - (22.300.000) - (22.300.000)
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler - -- -- -- (146) -- (146) (604) (750)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 18 70.000.000  (267.434) 4.621.004 (1.057.285) 10.169.415 (2.851.268) 80.614.432 - 80.614.432

®) Yeniden diizenleme ve simiflamalar igin Dipnot 2’ye bakiniz.
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Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (15.619.214) 43.642.586
Doénem (zarari)/kari (2.851.268) 29.422.773
Donem net (zarari)/kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 36.915.034 18.322.760
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 22 12.966.092 11.621.339
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Stipheli alacak karsilig1 6.1 7.195.968 4.037.262
Kidem tazminati karsiligi 22 471.196 528.420
Kullanilmayan izin karsiliginin geri ¢evrilen kismy/karsiligi,(net) (358.849) 169.127
Kullanimu kisitlanmis nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (305.281) 91.651
Dava karsilig 23 3.245.184 483.573
Stok deger diisiikliigii karsihig ilgili diizeltmeler, (net) 602.124 (15.813)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.843.484) (254.082)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 19.149.255 (5.475.112)
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 26 (1.048.177) 7.397.478
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (158.994) (261.083)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (38.188.415) 5.648.843
Stoklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (24.854.767) 3.916.788
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (25.518.525) (4.969.738)
Diger alacaklardaki ve varliklardaki artis/azalis 5.592.524 (713.875)
Diger borg ve yiikiimliliiklerdeki artig/azalig 361.310 (871.859)
Ertelenmis gelirler (1.136.983) (535.365)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5.158.430 4.371.444
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig/azalig 2.209.596 4.451.448
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (11.494.565) (9.751.790)
Alman faiz 5.856.056 7.816.153
Odenen faiz (9.846.978) (8.359.643)
Odenen personel primleri (3.032.658) (1.390.500)
Davalara iliskin yapilan 6demeler (1.488.426) (101.315)
Odenen kidem tazminati 15 (1.239.498) (733.995)
Odenen vergi (1.743.061) (6.982.490)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (13.269.701) (27.947.120)
Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik alislara iliskin nakit ¢ikiglari 18 (750) -
Maddi duran varlik alimi (13.275.041) (28.133.506)
Maddi olmayan duran varhik alimi (352.331) (74.697)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 358.421 261.083
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 26.044.345 (10.979.053)
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga
dayali araglarini almasiyla ilgili nakit ¢ikiglart 18 (267.434) --
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 67.860.639 70.743.372
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglari (86.498.860) (71.801.079)
iliskili taraflardan borglanmalardaki artis/azalis 67.250.000 (4.228.232)
Odenen temettiiler 18 (22.300.000) (5.693.114)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ARTIS (2.844.570) 4.716.413
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 8.759.880 4.043.467
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 5.915.310 8.759.880

(*) Yeniden diizenleme ve siiflamalar i¢in Dipnot 2’ye bakiniz.

Misikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasidir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) kagit, karton ve oluklu mukavva imalati
yapmak ve yaptirmak, kendi ihtiyaci icin elektrik enerjisi tiretmek, her tiirlii ambalaj hammaddeleri,
ara maddeleri, ambalaja ait boya ve kimyevi maddelerinin iiretim ve ticaretini yapmaktir. Sirket’in
adresi ve baslica faaliyet merkezi Akhan Mahallesi 104. Sk. No: 8 Denizli’dir. Sirket’in Denizli’de
kagit ve oluklu kutu iiretim tesisi, Corlu ve Adana’da ise oluklu kutu iiretim tesisi bulunmaktadir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in ana ortagi detay1 Dipnot 18’te agiklandig1 izere Mosburger
GmbH’dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in tek bagli ortakligi Cevrim Atik Toplama Ayirma ve
Doéniistim Anonim Sirketi (“Cevrim Atik Toplama”)’dir. Cevrim Atik Toplama’nin fiili faaliyet
konusu her tiirlii hurda kagit, karton mukavva ile atik ambalajlar1 ve diger atik madde ve malzemeyi
toplamak, ayirmak, satin almak, satmak ve geri doniistiirmektir.

7 Subat 2013 tarihi itibariyla, Grup, kontrol giicli olmayan ortaklardan Cevrim Atik Toplama
sirketine ait hisselerin 0,01%’ini satin almistir. Satin alma sonucunda Sirket’in Cevrim Atik
Toplama tizerindeki kontrol giiclinde bir degisiklik meydana gelmemis ve bu islem ana ortaklarla
yapilan bir islem olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Sirket bagl ortakligi Cevrim Atik Toplama’ya ait hisselerin
%100,00’iine sahiptir (31 Aralik 2012: %99,99).

Sirket ve konsolide edilen bagli ortakligi raporun bundan sonraki boliimlerinde “Grup” olarak
anilacaktir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket hisse senetlerinin %1,55’1 (31 Aralik 2013: %20,00), 8
Haziran 2000 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda “DENTA” adi altinda
islem gormektedir.

25 Kasim 2013 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda Sirket’in Sermaye
Piyasasi1 Kurulu'nun 30 Temmuz 2010 tarih ve 22/675 sayili toplantisinda belirlenen “Paylari
Borsada Islem Goren Sirketlerin Kendi Istekleri ile Borsa Kotundan Cikma Islemlerinde Uyacaklar
Ilke ve Esaslar” ¢ercevesinde Borsa Istanbul kotundan ¢ikarilmasina oybirligi ile karar verilmistir.
Bu kapsamda Mosburger GmbH, Sirket’teki sahiplik oranini 12 Agustos 2013 ve 9 Eyliil 2013
tarihleri arasinda gergeklestirilen zorunlu cagri sonucu devir alinan paylar sonucu %98,34’e
arttirmistir. Hisse ¢agri fiyati beher pay i¢in 3,45 TL olarak belirlenmistir.

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla personel sayis1 885°tir (31 Aralik 2012: 840).
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarim1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen
Hesap Plani cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi Mevzuati’na gore
yapmaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5’inci maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur. Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihinde
yayimlanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” kapsaminda agiklanan
formata uyum saglamak amaciyla 6nceki donem konsolide finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmuistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, konsolide finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanmig konsolide finansal tablolari, 11 Mart 2014
tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolar tashih etme
hakki vardir.

Ol¢iim esaslart

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen tiirev finansal araglar haricinde
tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmgtir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Sunuma iligkin temel esaslar (devam)
Konsolidasyona iligkin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in kontrol ettigi bagli ortakliginin 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarini igermektedir.

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari,
kontroliin bagladig1 tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Bagli ortakligin muhasebe politikasi, gerek goriildigiinde, Grup tarafindan kabul gormiis
politikalara uyum saglamak adina degistirilmistir.

S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli
gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Sirket’in bagli ortakliginin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus yeri ve Sermayedeki pay Oy kullanma hakki Ana

Bagh ortakhk faaliyet yeri oram (%) orami (%) faaliyeti
2013 2012 2013 2012

Atik kagit

Cevrim Atik toplama ve

Toplama Tirkiye 100,00 99,99 100,00 99,99 satist

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayith degeri ile 6zkaynaklarindaki
paylar karsilikli olarak netlestirilmistir. Bagli ortakligin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan
ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal durum
tablosunda “kontrol giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflanmistir. Yine baglt ortakligin net
donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii diginda
kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide kar zararda “kontrol giicli olmayan paylar” kalemi
icinde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
olmasi halinde elimine edilir.

Karsilastrmali bilgiler

Misikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal

tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak
amactyla, onceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2012 yih konsolide finansal tablolarda yapilan diizenlemeler

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirliige giren
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmistir. S6z konusu 6rneklerle uyumlu olarak
Grup’un konsolide finansal tablolarinda g¢esitli siniflamalar yapilmuistir,
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iligkin temel esaslar (devam)

Karsilastirmali bilgiler (devami)

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosunda yapilan ¢esitli siniflamalar
asagidaki gibidir:

Grup’un 6nceki déonem konsolide finansal tablolarinda “Diger donen varliklar” igerisinde
siniflanan 1.176.472 TL tutarindaki stok alimi i¢in verilen siparig avanslari, karsilagtirmali
sunulan konsolide finansal tablolarda donen varlik icersindeki “Pesin ddenmis giderler”
i¢cerisinde siiflandirilmistir.

Grup’un 6nceki donem konsolide finansal tablolarinda “Diger donen varliklar” igerisinde
siniflanan 341,912 TL tutarindaki gelecek aylara ait pesin onemis giderler, karsilagtirmali
sunulan konsolide finansal tablolarda donen varlik icersindeki “Pesin d6denmis giderler”
igerisinde siiflandirilmgtir.

Grup’un onceki donem konsolide finansal tablolarinda “Diger duran varliklar” igerisinde
siniflanan 1.348.247 TL tutarindaki maddi duran varlik i¢in verilen siparis avanslari,
karsilagtirmali sunulan konsolide finansal tablolarda duran varlik igerisindeki “Pesin
O0denmis giderler” igerisinde siniflandirilmugtir.

Grup’un Onceki donem konsolide finansal tablolarinda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler”
icerisinde siniflanan 2.171.469 TL tutarindaki alinan siparis avanslari, karsilasgtirmali
sunulan konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki “Iligkili
taraflardan olmayan ticari borglar” icerisinde siniflandirilmistir.

Grup’un Onceki donem konsolide finansal tablolarinda “Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar” igerisinde siniflanan 908.102 TL tutarindaki kullanilmamus izin karsiligi,
kargilagtirmali sunulan konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliilikler altinda
gosterilen “Kisa vadeli karsiliklar” igerisindeki “Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar” kalemine siniflandirilmustir.

Grup’un 6nceki donem konsolide finansal tablolarinda “Diger borglar” igerisinde siniflanan
887.127 TL ve 1.289.983 TL tutarlarindaki sirastyla SGK Isveren primleri ile ¢alisanlara ait
gelir vergisi borglari, karsilagtirmali sunulan konsolide finansal tablolarda kisa vadeli
yiikiimliiliikler icerisindeki “Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar” igerisinde
siniflandirilmustir.

Grup’un 6nceki donem konsolide finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda
“Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” igerisinde simiflanan 3.074.288 TL
tutarindaki is¢i iicret tahakkuklari, karsilastirmali sunulan konsolide finansal tablolarda kisa
vadeli yiikiimliliikler igerisindeki “Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar”
igerisinde siniflandirilmustir.

Grup’un Onceki dénem konsolide finansal tablolarinda “Uzun vadeli finansal borglar”
igerisinde smiflanan 36.746.765 TL tutarindaki finansal borg¢lanmalar, karsilagtirmali
sunulan konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikkler altinda gdsterilen “Uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1” igerisinde siniflandirilmastir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Sunuma iligkin temel esaslar (devam)
Karsilastirmali bilgiler (devami)

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda yapilan cesitli siniflamalar asagidaki gibidir:

- Grup’un 6nceki dénem konsolide kar veya zarar tablolarinda “Finansal gelirler” icerisinde
smiflanan 7.057.573 TL tutarindaki ticari alacaklarin vade farki gelirleri, 1.573.984 TL
tutarindaki faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri, 490.338 TL tutarindaki bankalarda
alinan faiz gelirleri ve 268.242 TL tutarindaki ticari alacaklarin faiz gelirleri karsilastirmali
sunulan konsolide finansal tablolarda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” icerisinde
siniflandirilmigtir.

- Grup’un 6nceki donem konsolide kar veya zarar tablolarinda “Finansal giderler” igerisinde
siiflanan 1.361.544 TL tutarindaki faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri, 584.601 TL
tutarindaki ticari borglarin vade farki giderleri ve 180.912 TL tutarindaki ticari borglarin
faiz giderleri karsilagtirmali sunulan konsolide finansal tablolarda “Esas faaliyetlerden
diger giderler” igerisinde siniflandirtlmistir.

Bu simiflamalarin etkileri, 6nceki donem konsolide nakit akisi tablosunda karsilastirmali sunulan
finansal tablolarin tutarli olmasi amaciyla dikkate alinarak diizeltilmistir.

Yabanci para

Grup, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL’ye gevirirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliikler raporlama tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal kalemlerin TL’ye ¢evrilmesinden dogan kambiyo
karlar1 veya kambiyo zararlari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma
araglarindan dogan farklar harig, ilgili donemde kar zararda kayitlara alinir. Yabanci para cinsinden
tarihi maliyetiyle Olgiilen parasal olmayan kalemler, islemin oldugu tarihteki kurlar dikkate alinarak
TL’ye ¢evrilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

Sunumu yapilan ilisikteki konsolide finansal tablolarin muhasebe politikalar1 tiim dénemlere tutarlt
bir sekilde uygulanmistir

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar:

Grup kredi ve alacaklar1 ile mevduatlarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Finansal
varliklar Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir.

Grup finansal varliklar ile ilgili s6zlesme uyarinca olan nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini transfer ettigi
bir alim-satim islemiyle devrettiginde ilgili finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini sadece ve sadece netlestirme icin yasal hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gergeklestirmek ya da varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net
tutar1 finansal tablolarinda gostermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal varliklar1 krediler ve alacaklardir.

10
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devamy):

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif bir piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken 6demeli finansal
varliklardir. Bu tiir varliklar baslangicta gercege uygun degerlerine direk iligkilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Tk kayitlara alinmalarin1 miiteakiben krediler ve
alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak indirgenmis
degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger alacaklardan olugsmaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduatlar ve 3 aydan az vadeye sahip vadeli
mevduatlardan olusmaktadir ve Grup tarafindan kisa vadeli ylkiimliiliklerin finansmani igin
kullanilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup finansal yiikiimliilik ile ilgili s6zlesmeye bagli taahhiitleri sona erdiginde veya iptal
edildiginde ilgili finansal yilikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Finansal yiikiimlilikler baslangicta ger¢ege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle Olciilmektedir. Ilk kayitlara alinmalarimi miiteakiben finansal
ylikiimliiliikler etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri; bor¢lanmalar, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar ve diger borglardir.

Tiirev finansal araglar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir.

Grup kur risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirevlere atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Tlk kayitlara alinmalarin
miiteakiben, tiirevler gercege uygun degerleriyle Olciiliir ve olusan degisimler bu islemlerin
dogrudan Grup’un kullanmis oldugu yabanci para banka kredilerin kur riskinden korunmak
amaciyla yapilmig olmasi sebebiyle kar veya zararda “Finansman gelirleri/(giderleri) igerisinde
muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflanir.

11
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Maddi duran varliklar

Muhasebelestirme ve 6lcme

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar
diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar1 icermektedir. Grup tarafindan
insa edilen varliklarin maliyeti agagidaki kalemleri icermektedir:

- malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetlerini;

- varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetleri;

- Grup’un yiikiimliiliigi bulunmasi1 durumunda pargalarinin sékiimiine veya restorasyonuna,
parcalarin yer degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetleri,

- aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetlerini igermektedir.

Bir maddi varligin elden cikartilmasi veya itfasinda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, sz konusu
maddi duran varligin elden c¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak
belirlenir ve kar veya zararda “diger faaliyet gelirleri / (giderleri)” hesaplarinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢tkan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olugsan maliyetler, s6z konusu
maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirmasi muhtemel ise ve maliyeti giivenilir
bir sekilde 6l¢iilebiliyorsa aktiflestirilir. Degisen parcalarin kayitli degerleri finansal durum tablosu
dis1 brrakilir. Maddi duran varliklarin giinliik bakim maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarara

kaydedilir.
Amortisman

Amortisman, bir maddi duran varliZin her bir parcasimnin tahmini faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir ve kar veya zarara kaydedilir. Finansal
kiralamaya konu olan maddi duran varliklar, ilgili varligin kira siiresi veya Grup’un kira siiresi
sonunda varligin sahibi olacagi makul bir sekilde belirli olmadig: siirece, faydali 6mriinden kisa
olani siiresince amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar, amortismana tabi degildir.

Maddi duran varliklara ait amortisman hesaplamasi varligin kurulumunun gerceklestigi ve
kullanima hazir hale geldigi tarihten itibaren baglar ya da isletme i¢i olusturulan varliklar igin
varligin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldigi tarihten itibaren baglar.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Faydal 6miir

Binalar 40 - 50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-33 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-16y1l
Tasit arag ve geregleri 4-10w1l
Do6seme ve demirbaslar 3-20y1l

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi, kullanim Omiirleri ve kalan degerleri her raporlama
tarihinde gozden gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

12
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Muhasebelestirme ve 6lcme

Grup tarafindan iktisap edilen sinirli ekonomik 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Sonradan ortaya c¢ikan giderler varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Giderler ve igeride yaratilan serefiye ve markalar da dahil olmak {izere tiim
diger gider kalemleri olustukca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylan

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kapsamli kar zararda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri
tarihten sonra tahmin edilen faydali 6miirleri lizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya
zararda muhasebelestirilir.

S6z konusu maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri 3 ile 15 yil arasinda
belirlenmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa yontemleri, faydali omiirleri ve kalinti degerleri her raporlama
donemi sonunda gozden gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Kiralanan varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
ilgili varligin gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olani1 lizerinden aktifte bir varlik olarak izlenir.

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢c maliyetleri de aynmi sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem
ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiikk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve hareketli agirlikli ortalama yoOntemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varhiklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal varliklarda deger diisiikliigii her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine dair nesnel bir
kanit olup olmadigir degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben
gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger diisiikliigi kaniti olugsmus ve bu
olaylarin gelecekte beklenen nakit akiglar1 ilizerinde giivenilir bir sekilde belirlenebilir bir etkisi
varsa deger diistikliigli olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii Grup’un
aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini bor¢lunun
iflas etme ihtimalinin olugmasini ve menkul bir kiymetin aktif pazarmin ortadan kalkmasi
durumlarmi kapsayabilir. Ilave olarak, menkul bir kiymetin gergege uygun degerinin, maliyet
bedelinin altina 6nemli 6l¢iide ve kalici olarak diismesi de deger diisiikliigliniin nesnel kanitidir.

Itfa edilmis maliyetleriyle él¢iilen finansal varliklar

Grup kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigiine dair kanitlar1 ilgili varlik seviyesinde dikkate
almaktadir. Tim tek basma Onemli olan alacaklar deger diisiikliigli acisindan ayr1 ayri
degerlendirilmektedir.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii, varligin kayitli degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark
olarak hesaplanir.

Tim deger diisiikliikleri kar veya zarara kaydedilir.

Raporlama dénemi sonrasi gerceklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu
azalis kar veya zararda geri ¢evrilir.

Finansal olmayan varlikiar

Grup’un stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayith
degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadig1 konusunda
gbzden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerinden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 agiyorsa deger
diistikligii kayitlara alinir. Deger diistikliikleri kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger
varliklardan veya varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiciik ayristirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara
alinan deger diisiikliigii birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak
diigtiliir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gecerli olmadigima dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diistikliigii kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi
nedenlerden isten ayrilan calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligir 30 giin bazinda Grup’un calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi,
tim c¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmig olup konsolide finansal
tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, devlet tarafindan agiklanan
kidem tazminati tavanina gore hesaplanmustir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kidem tazminati
tavant 3,254 TL tutarindadir (31 Aralik 2012: 3.034 TL). Dipnot 15’te agiklandigi iizere, Grup
yonetimi kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda bazi tahminler kullanmustir.

Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren diger kapsamli gelir tablosunda
kar veya =zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelirler igerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kogullu varliklar

Grup yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh
yikimliligin bulundugu, bu yiikiimliliigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir
bir bi¢cimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu
yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel oldugu durumlar harig,
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 13).

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik konsolide finansal tablolara alinir.

Hasilat
Mal satis

Asil faaliyet konusu kapsaminda gerceklestirilen mallarin satisindan elde edilen hasilat karsiliginda
alman tutar ya da alacak iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki gercege
uygun degeriyle Olciiliir. Hasilat, genellikle yapilan bir satis sézlesmesi suretiyle iiriiniin teslim
edildigi veya hizmetin verildigi, iiriinle ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer edildigi,
Odenecek bedelin tahsil edilebilir oldugu, ilgili maliyet ve muhtemel getiri tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebildigi, satisa konu mal {izerinde devam eden yonetimsel, satict lehine bir hak
kalmamis oldugu ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir
indirimin kabul edilmesi muhtemel ise ve tutar1 giivenilir bir bi¢imde Ol¢iilebiliniyorsa hasilatin
kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Satiglarin igerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, gercege uygun deger
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan emsal faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Kayitlh degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk
esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi altinda faiz geliri olarak degerlendirilir (Dipnot
19).
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler, bor¢lanmalara iligkin kur farki gelirleri ve yabanci para cinsinden
bor¢lanmalardan kaynaklanan kur riskinden korunmak amaciyla yapilan tiirev finansal islemlerden
karlardan olusmaktadir.

Finansal giderler kredi ve diger faiz giderleri, bor¢lanmalardan kaynaklanan kur farki giderleri ve
tirev finansal islemlerden kaynaklanan zararlardan olugsmaktadir. Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart dénemde kar veya zarara kaydedilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugmaktadir. Cari dénem vergisi ve
ertelenen vergi dogrudan 6zkaynaklarda veya diger kapsamli kar zararda kayitlara alinan kalemlerin
vergi etkileri hari¢ kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi ylkiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliiglinden olusmaktadir
(Dipnot 26).

Ertelenen vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi
oranlart kullanilmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi
olmayan varliklar ile ilgili aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi ylikimliligi veya varligi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varlhigi, gelecek
donemlerde vergi avantajimin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 26).

Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 27).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur. (Dipnot 27).
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyet boliimleri temel olarak oluklu mukavva ve kagit olarak belirlenmisgtir. Oluklu
mukavva iiretimi ve satisi Grup’un Adana, Corlu ve Denizli’deki fabrikalarinda yapilmaktadir.
Oluklu mukavva altindaki faaliyet boliimlerinin benzer ekonomik o&zelliklere sahip olmasi ve
boliimlerin iiriinlerinin, tiretim siireglerinin, liriin i¢in miisteri tlirlerinin ve {irlinleri dagitmak {izere
kullandiklar1 yOntemlerin benzer olmasi sebebiyle bu bdliimler birlestirilmis, dolayisiyla
raporlanabilir bir boliim olarak belirlenmemistir. Bunun yani sira kagit ve elektrik faaliyeti
bolimlerinin hasilati isletme i¢i ve dist tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin %10’ unu
gegmemektedir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 — iliskili Taraf Aciklamalar1 standardi
kapsaminda iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Dipnot 28’da
gosterilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal Araclar: Smflandirma ve Olgme”: TFRS 9 (2009) finansal varliklarin
siniflandirilmast ve Olglimlemesi icin yeni zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2009) temel
alimdiginda finansal varliklar tutulduklan isletme modeline ve s6zlesmeye dayali nakit akislarinin
ozelliklerine goére smiflandirilmasi ve Olgiimlenmesi gerekir. TFRS 9 (2010) ise finansal
yikiimliilikler i¢in ek degisiklikler getirmektedir. TMSK’ nin halihazirda TFRS 9°da yer alan
simiflandirma ve 6l¢iimleme zorunluluklarina limitli degisiklikler ve finansal varliklarin deger
disiikliigiinii ilgilendiren yeni zorunluluklar getirecek aktif bir projesi bulunmaktadir. TFRS 9
(2013) ise finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni bir model getirmektedir. Yeni model
sirketlerin maruz kaldig: finansal ve finansal olmayan risklerden korunmak i¢in uyguladig: finansal
riskten korunma muhasebesini ve risk yonetimi aktivitelerini daha fazla yakinlastirmaktadir. Bu
model ayn1 zamanda sirketlerin risk ydnetimi i¢in kullandig1 bilgileri finansal riskten korunma
muhasebesi i¢in de kullanmasina izin veriyor. TFRS 9 (2013) daha 6nce yayinlanan TFRS (2009)
ve TFRS (2010)’de yer alan zorunlu yiiriirliiliik tarihlerini kaldirirken erken uygulamaya izin
vermektedir. Gegerli olacak yeni yiiriirliiliik tarihine TFRS 9’un biitiin asamalar1 tamamlandiktan
sonra karar verilecektir. Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve soz
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

™S 32, “Finansal Araclar: Sunum — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi
(Degisiklik) ”: Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir
hakkinin bulunmasi1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanlt olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi)
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak olusabilecek
etkiler heniiz degerlendirilmemistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlar:

KGK, finansal tablolarrm1 TMS’ye uygun olarak diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal
tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gergege ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin
yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS’de bir diizenleme
yapilincaya kadar asagidaki konulara iliskin Kurul Ilke Kararlarini yayimlanustir.

Bu ilke kararlarinin detay1 ve Grup’a etkisi asagida belirtilmistir:
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi (2013-1)

Finansal tablo oOrnekleri ve kullanim rehberi, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama
Kapsaminin Belirlenmesine Iliskin Kurul Karar1” uyarinca finansal tablolarmi TMS’ye gore
diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar aracilifiyla ilgililere sundugu bilgilerin
gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlagilabilirligini
arttirmak, finansal tablolariin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylagtirmak amaciyla
hazirlanmigtir. Bu ilke karari, yayim tarihi olan 20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama
doneminden itibaren yiriirliige girmistir. Grup bu diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek ve
SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla Not 2.1.5’te
aciklanan siiflamalar1 yapmistir.

Asagidaki diger ilke kararlari, 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerli olmak {izere yayim tarihi olan 21 Temmuz 2013 tarihinden sonraki
raporlama doneminde yiiriirliige girmistir. S6z konusu kararlarin Grup’un konsolide finansal
tablolarina etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi (2013-2): Ortak kontrole tabi
isletme birlegsmelerinde haklarin birlesmesi yontemi kullanilir. Dolayisiyla finansal tablolarda
serefiyeye yer verilmemelidir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi etkisi ozkaynaklar altinda
denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabinda kaydedilmedir. Ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bagi itibariyla
birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerekmektedir.

Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi (2013-3): ilke karari intifa senetlerinin siiflandirilmasi
ve Ol¢limiine iligkin yapilacak degerlendirmelerde dikkat edilecek konular ve muhasebelestirmesine
iliskin esaslar belirlenmistir.

Karsihkli Istirak Yatirimlarimin Muhasebelestirilmesi (2013-4): istirak edilen bir isletmede
kargilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu yatirimin tiiriine ve uygulanan farkli
muhasebelestirme esaslarina bagli olarak bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal
araglarina sahip olmasina, istiraklerin veya is ortakligmin yatirimer isletmenin 6zkaynaga dayali
finansal araglarina sahip olmasina ve isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve
TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir yatirmmimin bulundugu isletme tarafindan sahip
olunmasi durumlarina gore degerlendirilmistir. S6z konusu durumlarda yatirimcinin finansal
tablolarinda uygulanmasi gereken muhasebelestirme esaslart belirlenmistir.
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2.4.

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup yonetiminin, politikalarn uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 6.1 — Ticari alacaklar deger diistikliigii karsilig

Dipnot 8 — Stoklar deger diisiiklugii karsilig

Dipnot 11-12 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri
Dipnot 15 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 26 — Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

Dipnot 30 — Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup’un baslica muhasebe politikalar1 ve
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler asagidaki gibidir:

Tanmmlanmus fayda yiikiimliiligii

UMS 19 (2011) uyarinca, kidem tazminat1 karsiligs ile ilgili tiim aktiier yal farklarn diger kapsamh gelire
yansitilmas gerekmektedir.

Aktiieryal farklar bu muhasebe standardi degismeden Once kar veya =zararda
muhasebelestiriliyorken bu degisikligin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Ancak, bu
degisikligin konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisin dikkate alinarak, Grup karsilastirabilir en
erken donemi olan 1 Ocak 2012 tarihli konsolide finansal durum tablosu ve bu tarihten sonraki
konsolide finansal tablolarinda yeniden diizenlemeye gitmemistir.

UMS 19 (2011) standardinin benimsenmesinin sonucu olarak, kidem tazminati karsiligi ile ilgili
tim aktiieryal kazang ve kayiplar 1 Ocak 2012 tarihinden sonra hazirlanan konsolide finansal
tablolarda kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler iginde
muhasebelestirilmistir. Bu kapsamda Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide
kar veya zarar tablosunda “Satislarin maliyeti” icerisinde gosterilen 352.225 TL, “Pazarlama
giderleri” igerisinde gosterilen 60.249 TL, “Genel yonetim giderleri” igerisinde gosterilen 50.980
TL tutarlarindaki kidem tazminati karsiligina iligkin aktiieryal kayiplar ve bunlara iliskin 92.961 TL
tutarindaki ertelenmis vergi geliri, diger kapsamli gelir tablosunda kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli gelirler i¢erisinde siniflandirilmistir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar (devami)
Diger kapsamli gelirlerdeki kalemlerin gosterimi

UMS 1’e gore yapilan degisikliklerin sonucu olarak Grup, gelecekte kar veya zarara siniflandirilabilecek
ve smiflandirilamayacak kalemleri ayr1 ayr1 sunabilmek amaciyla konsolide kar zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki diger kapsamli gelir kalemlerinin gosteriminde diizeltme yapmustir. Karsilastirmali
bilgiler buna bagli olarak yeniden sunulmustur.

UMS 1’e gore yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide varlik ve yiikiimliiliikleriyle konsolide kar zarart
ve diger kapsamli geliri tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Bagh ortakliklar

TFRS 10 standardinin benimsenmesi sonucunda, Grup, yatirimlari iizerinde kontrol sahibi olup
olmadigini ve sonug¢ olarak konsolide edip etmeyecegini belirlerken kullandigi muhasebe
politikasini degistirmistir.

TFRS 10 standardindaki gegici hiikiimlere gore, 1 Ocak 2012 tarihinde Grup bagli ortaklig
tizerindeki kontrol sonucunu yeniden degerlendirmistir. Bunun sonucunda Grup’un istiraklerindeki
yatirimlart ile ilgili kontrol sonucu degismemis ve Grup’un varliklari, yiikiimliiliikleri ve kapsamli
gelirleri lizerinde bir etki olusmamustir.

Gergege uygun deger ol¢timii

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olciimii” standardi gergege uygun degeri tanimlamakta, gercege
uygun degerin Olciimiine iliskin g¢ergeveyi ve gercege uygun deger Olciimii ile ilgili agiklama
gerekliliklerini ortaya koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gergege
uygun degerin nasil 6l¢iilecegini agiklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilart arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak O6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin
edilmesiyle belirlenir. Standart ayni zamanda TFRS 7 “Finansal Araglar: Acgiklamalar”
standardinda yer alan aciklama gerekliliklerinin yerine ge¢mekte ve bu gereklilikleri
genisletmektedir.

Ticari alacak karsiliklariyla ilgili varsayim degisikligi

Grup, ticari alacaklar karsilig1 icin uygulamakta oldugu varsayimlarimi Grup’un yeni ana ortagin
kiiresel muhasebe politikalarina uyumlu olmasi amaciyla yeniden gbzden gecirmistir.

Bu kapsamda Grup, ticari alacaklar i¢in karsilik ayirma kriterini karsilik ayrilmasi i¢in temerriide
diisen alacaklariin vade agimu siiresini 120 giinden 90 giine diisiirerek degistirmistir.

Bu degisiklige baglh olarak Grup, ticari alacaklar i¢in ilave olarak 474.272 TL karsilik ayirmstir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Kasa 24.359 24.463
Banka 6.213.450 8.752.635
- Vadeli mevduat 3.550.779 6.630.397
- Vadesiz mevduat 2.662.671 2.122.238
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 6.237.809 8.777.098
Kullanimi kisitlanmig nakit ve nakit benzerleri (322.499) (17.218)
Nakit akis tablosunda
yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 5.915.310 8.759.880

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup’un 3.550.779 TL tutarinda, 2 Ocak 2014 vadeli %8 faiz oranl
mevduati bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Grup’un 6.630.397 TL tutarinda, 2 Ocak
2013 vadeli %S5 faiz oranli mevduati bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bankalar mevduati tizerinde 10.791 TL (5.056 ABD Dolar1 karsilig1)
ve 311.708 TL (31 Aralik 2012: 17.218 TL) blokaj bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin kredi riski ve kur riski detaylar1 Dipnot 29°da a¢iklanmustir.

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR
31 Aralik tarihleri itibariyla borglanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli
Agirhkh bor¢lanmalarin
ortalama etkin Kisa vadeli kisa vadeye Uzun vadeli
Para birimi faiz (%) bor¢lanmalar diisen kisimlar bor¢lanmalar
31 Aralik 2013
Banka kredileri
TL 7,68 — 8,00 30.049.915 662.646 -
ABD Dolar1 2,45 -5,50 20.153.050 23.017.506 4.850.717
Avro 2,35-4,80 12.261.623 14.551.245 30.877.747
62.464.588 38.231.397 35.728.464
31 Arahk 2012
Banka kredileri
TL 8,44 — 9,00 16.755.024 5.261.292 662.646
ABD Dolari 3,97 -4,31 14.905.313 19.224.570 23.275.942
Avro 4,05-4,13 7.642.634 12.260.903 36.381.886
39.302.971 36.746.765 60.320.474
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup kredilerinin 5.909.094 ABD Dolar1 ve 14.545.464 Avro’luk
kismu sirket gayrimenkullerinin iizerindeki ipoteklerle teminat altina alinmistir (31 Aralik 2012:
9.545.456 ABD Dolar1 ve 17.434.098 Avro).

Banka kredilerinin geri 6deme planlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

2013 -- 76.049.736
2014 100.695.985 31.540.594
2015 15.499.242 12.579.280
2016 7.178.111 5.748.600
2017 7.178.111 5.748.600
2018 5.873.000 4,703.400
136.424.449 136.370.210

Grup’un maruz kaldig likidite riski, kur riski ve yiikiimliiliiklere iliskin maruz kaldigi duyarlilik
analizi Dipnot 29°da agiklanmuistir.

TUREV ARACLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla tiirev araglarin detay1 asagidaki gibidir;
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Yabanci para vadeli islemleri
Yabanci para swap islemleri (485.917) -
(485.917) --

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla tiirev araclardan kaynaklanan 485.917 TL tutarindaki deger azalisi
farki kisa vadeli yiikiimliliikler igerisinde tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler olarak
kaydedilmistir.
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6.2

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

Ticari alacaklar"” 82.784.630 60.685.889
Alacak senetleri 48.226.142 45.052.721
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (16.009.482) (10.327.441)
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 28) -- 19.386
115.001.290 95.430.555

) Miisterilerden temin edilen, 2.880.000 TL ipotek, 2.331.165 TL ¢ek ve senet, 950.000 TL teminat mektubu, 486.300 TL rehin
sozlesmesi bulunmaktadir (31 Aralik 2012: sirastyla 3.380.000 TL, 1.926.565 TL, 220.000 TL ve 486.300 TL).

Ticari alacaklar i¢in ayrilan silipheli alacak karsili§i, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir. Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu
asagidaki gibidir;

2013 2012
1 Ocak agilis bakiyesi (10.327.441) (8.187.151)
Donem gideri (7.195.968) (4.037.262)
Tahsilatlar 1.488.426 1.512.952
Aktiften silinen degersiz alacaklar 25.501 384.020
31 Aralik kapams bakiyesi (16.009.482) (10.327.441)

Grup’un ticari alacaklarina iliskin kredi riski ve kur riski detaylar1 Dipnot 29°da agiklanmustir.

Ticari borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ticari borglar 20.594.877 16.642.420
Mliskili taraflardan ticari borglar (Dipnot 28) 1.268.112 11.434
21.862.989 16.653.854

Grup’un ticari borglarina iliskin likidite riski ve kur riski detaylar1 Dipnot 29°da agiklanmistir.
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7.2

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar
(Dipnot 28) 6.278.699 5.867.106
6.278.699 5.867.106
Diger borclar
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli diger borglar:
iliskili taraflara diger borglar™ (Dipnot 28) 7.213.882 41.697
Odenecek vergi ve fonlar 2.125.846 1.125.854
Odenecek KDV - 1.022.673
Diger cesitli borglar 23.575 72.779
9.363.303 2.263.003
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Uzun vadeli diger borglar:
iliskili taraflara diger borglar” (Dipnot 28) 60.525.000 --
60.525.000 --

Grup’un diger alacak ve borclarna iliskin kredi riski, likidite riski ve kur riski detaylar1 Dipnot
29°da agiklanmustir.

) Grup, 2013 yih igerisinde ana ortag1 Mosburger GmbH’den 31 Aralhik 2021 vadeli, degisken faizli 32.250.000 TL, 30.000.000 TL ve
5.000.000 TL olmak iizere 3 adet finansman kredisi almistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bu kredilerin birikmis faiz tahakkuklar
6denmis kisa vadeye diisen 6.725.000 TL tutarindaki anapara kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde “Iligkili taraflara diger borglar”
icerisinde siniflandirilmustir.

¢ Bu tutar 16 Ocak 2007 tarihinde Corlu Fabrikasi’nda meydana gelen yangin sonucunda kullanilamaz hale gelen envantere iliskin
hesaplanan Katma Deger Vergisi ile ilgilidir. Sirket yangin sonucunda ddenecek KDV yiikiimliliigiini 451,799 TL olarak
hesaplamustir. Vergi Denetim Kurulu tarafindan yapilan inceleme sonucunda indirime esas tutari kabul etmemis ve toplamda
1,022,673 TL olan vergi alacaginin tamamu Sirket tarafindan 6denmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan iade
davasini kaybedilmistir. Buna bagli olarak 604.980 TL tutarinda gecikme zammuyla beraber 1.627.653 TL 6deme yapilmistir.
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10.

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

STOKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
1k madde ve malzeme 46.682.863 30.148.494
Yar1 mamuller 13.836.136 5.301.951
Mamuller 1.439.046 1.774.828
Ticari mallar 110.568 100.858
Diger stoklar 75.233 322.696
Stok deger diisiikliigii karsiligi"” (660.348) (58.224)
61.483.498 37.590.603

) Stoklarin net gerceklesebilir deger ve maliyet bedelinden diisiik olaniyla muhasebelestirilmesi amaciyla mamul stoklari tizerinde
660.348 TL tutarinda (31 Aralik 2012: 58.224 TL) deger diisiikligii karsilig1 muhasebelestirilmistir.

DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Gider tahakkuklar®’ 274.291 288.281
274.291 288.281

) Gider tahakkuklar1 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla baslica faturasi heniiz gelmeyen dogalgaz ve elektrik gider tahakkuklarindan
olusmaktadir.

ERTELENMIS GELiRLER
31 Aralik tarihleri itibariyla diger ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Alinan siparis avanslari 1.034.486 2.171.469
1.034.486 2.171.469
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11.

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriistii Tesis. makine ve Yapilmakta

Avrazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagsitlar Demirbaslar  olan yatirnmlar Toplam
Maliyet
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2012 11.536.221 3.727.520 31.983.170 111.586.941 4.579.556 5.256.236 14.142.720 182.812.364
Alimlar - 360.272 59.407 4.225.766 136.252 297.121 24.254.464 29.333.282
Cikiglar - - - (5.832.939) (38.213) - - (5.871.152)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2012 11.536.221 4.087.792 32.042.577 109.979.768 4.677.595 5.553.357 38.397.184 206.274.494
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 11.536.221 4.087.792 32.042.577 109.979.768 4.677.595 5.553.357 38.397.184 206.274.494
Alimlar - 336.290 545.554 4.703.284 104.545 562.436 8.399.710 14.651.819
Cikislar - - - (506.308) (119.446) (48.675) - (674.429)
Transferler - 1.013.420 10.545.537 34.241.494 - 831.727 (46.632.178) -
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2013 11.536.221 5.437.502 43.133.668 148.418.238 4.662.694 6.898.845 164.716 220.251.884
Birikmis amortisman
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 - 817.172 3.974.358 67.289.485 2.809.672 2.652.961 - 77.543.648
Dénem gideri - 208.595 850.403 9.476.022 603.331 563.561 - 11.701.912
Cikiglar - - - (5.832.939) (38.213) - - (5.871.152)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2012 - 1.025.767 4.824.761 70.932.568 3.374.790 3.216.522 - 83.374.408
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 - 1.025.767 4.824.761 70.932.568 3.374.790 3.216.522 - 83.374.408
Dénem gideri - 274.469 1.004.242 10.987.885 450.535 558.997 - 13.276.128
Cikiglar - - - (334.496) (119.446) (21.060) - (475.002)
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2013 - 1.300.236 5.829.003 81.585.957 3.705.879 3.754.459 - 96.175.534
Net defter degeri
1 Ocak 2012 11.536.221 2.910.348 28.008.812 44.297.456 1.769.884 2.603.275 14.142.720 105.268.716
31 Aralik 2012 11.536.221 3.062.025 27.217.816 39.047.200 1.302.805 2.336.835 38.397.184 122.900.086
31 Aralik 2013 11.536.221 4.137.266 37.304.665 66.832.281 956.815 3.144.386 164.716 124.076.350

31 Aralik tarihleri itibariyla Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin teminatini olusturmak {izere, Corlu’daki iiretim fabrikasi ve arsasi lizerinde
33.250.000 Avro, Adana iiretim fabrikasi lizerinde 27.000.000 ABD Dolar1 tutarinda ve Antalya tesisi iizerinde 2.400.000 Avro ipotek tesis edilmistir. S6z
konusu maddi duran varliklarin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net defter degerleri sirasiyla 20.209.024 TL (31 Aralik 2012: 22.668.194 TL), 6.091.620 TL
(31 Aralik 2012: 6.285.116 TL) ve 3.683.331 TL’dir (31 Aralik 2012: 3.752.599 TL).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilmis 1,376,778 TL tutarinda finansman gideri bulunmaktadir (31 Aralik
2012:1.199.776 TL).
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

Maddi olmayan
duran varhklar

Malivet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 1.316.474
Alimlar 74.697
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2012 1.391.171
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 1.391.171
Alimlar 352.331
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2013 1.743.502
Birikmis itfa paylar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 1.074.485
Donem gideri 145.717
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2012 1.220.202
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 1.220.202
Donem gideri 171.712
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2013 1.391.914
Net defter degeri

1 Ocak 2012 241.989
31 Aralik 2012 170.969
31 Aralik 2013 351.588

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsihiklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Dava karslhklarl(*) 2.398.161

641.403

2.398.161

641.403

) Sirket, 31 Aralik 2013°te sona eren yila ait kira alacaklar1 ve 30 Haziran 2011 tarihinde Cevrim Atik Toplama ile
imzalanan faaliyet geliri kiralama s6zlesmesinden dogan ve kiracinin bu sézlesmeye ait yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle olusan beklenen yiikiimliiliikleri igin 1.832.158 TL’lik karsilik ayirmustir. Buna bagli olarak
Sirket, 6denmemis alacaklar1 ve kiracinin ti¢iincii taraflara karg1 gérevini yerine getirmemesinden dolayr dogabilecek

ve Sirket’e riicu edilebilecek kayiplari i¢in dava agmustir.

Grup’un borg karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2013 2012
1 Ocak, agilis bakiyesi 641.403 259.145
Donem iginde ayrilan karsilik 3.245.184 483.573
Donem iginde yapilan 6demeler (1.488.426) (101.315)
31 Aralik kapams bakiyesi 2.398.161 641.403

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Aralik tarihleri itibariyla, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2013

Orijinal
para
Toplam birimi

Orijinal
para birimi

Orijinal
para birimi

TL karsihigi TL ABD Dolan

AvVro

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutart

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari -- -- --
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar 854.255 - -
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 -- -- --
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam

tutari -- -- --
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar1 -- -- --
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -- -- --

42.628.360 1.517.952 2.854.154

11.925.349

290.909

Toplam TRi

43.482.615

1.517.952

2.854.154

12.216.258

Diger verilen TRi'lerin 6zkaynaklara oram

28

%1



13.
13.2

13.3

14.

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR (devami)

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler (devam:)

31 Arahk 2012

Orijinal  Orijinal Orijinal
para para para
Toplam birimi birimi birimi
ABD
TL karsihig TL Dolari Avro
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar1 52.500.778 4.456.407 3.525.814 17.757.050
B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 1.234.643 - 692.608 --
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 -- -- -- --
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 2.052.394 -- -- 872.728
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 2.052.394 -- -- 872.728
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -- -- -- --
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -- -- -- --
Toplam TRI 55.787.815 4.456.407 4.218.422 18.629.778
Diger verilen TRI'lerin 6zkaynaklara oram %2

Operasyonel kiralama yiikiimliiliikleri

31 Aralik tarihleri itibariyla, iptal edilemeyen kira sdzlesmelerinin gelecekteki minimum 6deme

tutarlariin toplami agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Vadesi 1 yildan az olan 2.141.284 695.910
Vadesi 1 yil ile 5 yil arasinda olan 163.127 77.218
2.304.411 773.128

Grup, ¢esitli firmalarla operasyonel kiralama sozlesmeleri imzalamigtir. 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren yilda, bu sdzlesmeler kapsaminda satislarin maliyeti; pazarlama giderleri ve genel
yonetim giderlerinde giderlesen tutarlar sirasiyla 73.091 TL, 572.884 TL ve 236.807 TL’dir (31

Aralik 2012: 30.187 TL, 570.259 TL ve 195.427 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Personele ddenecek iicretler 2.272.302 3.067.689
Personelle ilgili sosyal giivenlik katkilar1 2.144.163 2.177.110
Personele borglar 11.871 6.599

4.428.336 5.251.398
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan Kisa vadeli faydalara iliskin karsihklar:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Kullanilmamisg izin karsilig 549.253 908.102
549.253 908.102

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Kidem tazminat1 karsilig 2.784.715 2.694.864
2.784.715 2.694.864

Kidem tazminati karsiligi:
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir yilin1 doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya 25
hizmet yilin1 (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢cin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet
stiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri yiiriirliige konmustur.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik briit maas kadardir ve bu tutar icin belirlenmis
tavan ticret 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 3.254,44 TL dir (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL).

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket’in muhasebe politikalari, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in ¢esitli
aktiieryal yontemlerinin kullanilmasini éngérmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlariin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin
hesaplanmasinda asagida yer alan istatistiksel ongoriiler kullanilmisgtir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Iskonto orani %?2,86 %2,86
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma
orani 292,00 2092,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig
gercek orani gosterir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (devam:)

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak agilig bakiyesi 2.694.864 2.436.985
Faiz maliyeti 84.672 240.704
Hizmet maliyeti 386.524 287.716
Donem i¢i 6demeler (1.239.498) (733.995)
Aktiieryal fark 858.153 463.454
31 Arahik kapams bakiyesi 2.784.715 2.694.864

Aktiieryal fark, faiz oran1 ve beklenen maas artis oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak olan ¢alisanlarin, emeklilik dncesi kidem tazminati
alarak isten ayrilmasi da yiiksek aktiieryal farka sebep olmustur. Aktiieryal fark, olustugu tarihte
diger kapsamli gelir altinda kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak karlar veya zararlar

icerisinde kayitlara alimistir.

PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler detayr asagidaki gibidir:
Kisa vadeli 31 Aralk 2013 31 Arahik 2012
Stoklar i¢in verilen siparig avanslari 2.017.968 1.176.472
Gelecek yillara ait giderler 200.130 341.912
2.218.098 1.518.384
Uzun vadeli 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslar1® 496.996 1.348.247
496.996 1.348.247

) Maddi duran varliklar igin verilen siparis avanslar1 énceki dénemlerde agirlikli olarak yapimi devam eden Corlu Kagit fabrikasi igin
6denen avanslar i¢in iken cari donemde tiretimde kullanilan makine alimlari igin verilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

DiGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 2013

31 Arahik 2012

Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu®” 1.327.305 196.834
Personel avanslari 52.406 25.877
Is avanslar 18.422 6.373
Gelir tahakkuklari 16.343 --
Siipheli diger alacaklar® . 1.022.673
Stipheli diger alacak karsiligi -- (1.022.673)
Diger ¢esitli donen varliklar 499.877 396.997

1.914.353 626.081

) Grup miisterileri arasinda Ihracatta Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu (DFiF)na tabi olanlar bulunmaktadir. Bu diizenlemenin
kapsamina yas sebze ve meyve ihracatgilart girmektedir. Bu kapsamdaki firmalarin borglari borglu firmanin vergi borglarindan
mahsup edilmektedir. Miisteri borglarmin DFIF’e devredilmesine miiteakip ilgili tutar Grup’un vergi borglariyla mahsup

edilebilmektedir.
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OZKAYNAKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:
Ortaklar % 31 Arahk 2013 % 31 Arahk 2012
Mosburger GmbH 98,34 68.839.887 -- --
Halka acik 1,55 1.082.596 20,00 14.000.000
Halka agik olmayan diger hisseler 0,11 77.517 0,70 490.000
Dentas Kagit Sanayi Anonim Sirketi -- -- 79,30 55.510.000
Nominal sermaye 100,00 70.000.000 100,00 70.000.000

Tarihi degerle sermaye

Grup’un tescil edilmis sermayesi beheri 1 kurus degerinde 7.000.000.000 (31 Aralik 2012:
7.000.000.000) adet hisseden olusmaktadir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

31 Mayis 2013 tarihi itibartyla, Dentag Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Abalioglu Holding Anonim
Sirketi’ne ait, toplam kayith sermayenin %79.63’linii temsil eden ve nominal degeri 55.741.737 TL
olan hisseler, 13 Aralik 2012 tarihli Hisse Satis S6zlesmesi kapsaminda 97.010.860 ABD Dolari
karsiliginda Mosburger GmbH tarafindan satin alinmigtir.

Geri alinmis paylar

31 Arahik 2013 31 Arahik 2012

Geri alinmig paylar® 267.434 -

267.434 --

) Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindigi durumda, geri satin alma ile iligkilendirilebilen maliyetlerin vergi etkisi
diisiildiikten sonraki tutarini da kapsayan satin alma bedeli 6zkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirilir. Geri alinmis paylar,
6zkaynaklarin altinda “Geri alinmis pay” olarak gosterilir. S6z konusu paylar satildig1 veya tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen
bedel 6zkaynaklari arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar, sirasiyla, hisse senedi ihrag primleri ya da
gecmis yillar karlari igerisinde kayitlara alinmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Yasal yedekler® 4.621.004 1.453.417
4.621.004 1.453.417

) Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek

akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar yasal donem karmimn yiizde 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip
yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit
kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini
asan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde
50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Grup’un yasal yedekleri 4.621.004 TL’dir (31 Aralik 2012: 1.453.417 TL).

Kontrol giicii olmayan paylar

7 Subat 2013 tarihi itibariyla, tiim hisselerin %0.01°’lik kismimi temsil eden Cevrim Atik
Toplama‘ya ait azinlik hisseleri 750 TL karsiliginda Grup tarafindan satin alinmustir.

Hisse alimi sonucunda Sirket’in Cevrim Atik Toplama’daki kontrol giiciinde herhangi bir
degisiklik meydana gelmemistir.
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OZKAYNAKLAR (devami)
Temettii dagitim
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Temettii dagittmin1 bir anonim ortakliklar yapacak ise bu dagitimi sirketin genel kurulunda
alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle yapabilir. Belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/¢ikarilmis
sermayenin ylizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmayip ortaklik
biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis olmakla beraber bir onceki déneme iligskin temettii
dagitimim1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni”
seklinde ayrilan anonim ortakliklar, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan
hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalari zorunlulugu bulunmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 21 Mart 2013 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, 2012
yilina iligkin karin dagitimu ile ilgili olarak SPK tebligleri ve kararlar1 dogrultusunda, Grup’un 2012
yil1 konsolide vergi oncesi kar tutar1 olan 36.356.652 TL iizerinden gerekli indirim ve diizeltmeler
yapildiktan sonra hesaplanan 29.051.865 TL tutarindaki net dagitilabilir donem karimin 22.300.000
TL’sinin ortaklara 1’inci ve 2’nci temettii olarak dagitilmasi, 1.287.587 TL'sinin 1’inci tertip yasal
yedek akge, 1.880.000 TL’sinin 2’nci tertip yasal yedek akge olarak ayrilmasina ve kalan 3.584.277
TL’nin olaganiistii yedeklere siniflanmasi oy birligi ile karar verilmistir. 25 Mart 2013 tarihinde
Sirket ilgili kesintiler sonras1 22.300.000 TL tutarindaki temettiiyii paydaslarina nakden dagitmistir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
Hasilat 2013 2012
Yurt i¢i satiglar 315.293.275 280.552.627
Yurt dis1 satiglar 12.351.026 13.340.057
Diger gelirler 836.844 1.334.761
Briit hasilat 328.481.145 295.227.445
Satis iadeleri (1.285.964) (1.187.281)
Satiglardan diger indirimler (110.501) (126.379)
Net hasilat 327.084.680 293.913.785
Satislarin maliyeti 2013 2012
[Ik madde ve malzeme giderleri 181.417.458 150.196.632
Genel tiretim giderleri 47.314.528 39.413.723
Personel giderleri (Dipnot 22) 20.232.764 17.186.075
Amortisman giderleri (Dipnot 22) 12.222.355 10.427.098
Yar1 mamul stoklardaki degisim (8.534.185) (1.879.074)
Satilan ticari mallar ve diger satiglarin maliyeti 1.066.021 1.219.598
Bitmis mamul stoklarindaki degisim 335.782 603.451
254.054.723 217.167.503
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PAZARLAMA GIDERLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
2013 2012
Nakliye giderleri 17.165.271 14.329.545
Ambalaj giderleri 7.437.734 6.691.836
Personel giderleri (Dipnot 22) 5.150.172 5.013.690
Disaridan saglanan faydalar 1.808.147 1.628.662
Kira giderleri (Dipnot 13) 572.884 570.259
Amortisman giderleri (Dipnot 22) 452.290 713.227
Diger 818.574 1.275.956
33.405.072 30.223.175

GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

2013 2012

Personel giderleri (Dipnot 22) 6.184.978 6.167.699
Siipheli alacak kargilik giderleri 7.195.968 4.037.262
Holding katilim pay1 2.508.022 1.789.983
Taseron sosyal hizmet bedeli 1.285.463 1.215.881
Vergi resim ve harglar 809.719 51.122
Seyahat giderleri 353.360 158.844
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 22) 291.447 481.014
Haberlesme giderleri 290.142 292.231
Biiro giderleri 239.745 286.731
Kira giderleri (Dipnot 13) 236.807 195.427
Enerji giderleri 178.253 168.892
Miisavirlik giderleri 158.768 189.874
Disaridan saglanan faydalar 152.885 117.445
Temsil ve agirlama giderleri 136.423 147.563
Diger 1.368.640 996.640
21.390.620 16.296.608
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki

gibidir:

2013 2012

Satilan mamullerin maliyeti (Dipnot 19) 12.222.355 10.427.098
Pazarlama giderleri (Dipnot 20) 452.290 713.227
Genel yonetim giderleri (Dipnot 21) 291.447 481.014
Stoklar iizerinde aktiflestirilen 481.748 226.290
13.447.840 11.847.629

Maddi duran varlik amortisman giderleri 12.800.378 11.478.405
Maddi olmayan duran varlik itfa paylari 165.714 142.934
12.966.092 11.621.339

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

2013 2012

Uretim giderleri (Dipnot 19) 20.232.764 17.186.075
Genel yonetim giderleri (Dipnot 21) 6.184.978 6.167.699
Pazarlama giderleri (Dipnot 20) 5.150.172 5.013.690
31.567.914 28.367.464

Ucret, prim ve ikramiye giderleri 30.399.111 26.709.331
Kidem tazminati giderleri 471.196 528.420
Calisanlara saglanan diger faydalar 697.607 1.129.713
31.567.914 28.367.464

35



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2013 2012

Ticari alacaklarin vade farki gelirleri®” 6.617.493 7.057.573
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 1.663.325 1.573.984
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar 1.488.426 1.512.952
Sigorta tazminat gelirleri 832.584 94.190
Faiz gelirleri®™ 487.066 758.580
Sabit kiymet satis kar1 158.994 261.083
Diger 653.461 458.070
11.901.349 11.716.432

® Ticari alacaklarin vade farki gelirleri 6.597.070 TL’lik (31 Aralik 2012: 6.638.890 TL) kismu hasilat ierisinden hesaplanan vadeli
satislardan kaynakli faiz gelirinden, 20.423 TL’lik (31 Aralik 2012: 418.683 TL) kismu geciken 6demelerinden dolay1 miisterilere
kesilen ilave vade farki faturalarindan olugsmaktadir.

™) Faiz gelirleri 190.291 TL’lik (31 Aralik 2012: 328.244 TL) kismi vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerinden, 296.775
TL’lik kismu (31 Aralik 2011: 430.336 TL) reeskont faiz gelirlerinden olugmaktadir.

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

2013 2012

Dava karsiliklar1 gideri 3.245.184 483.573
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri 2.076.778 1.361.544
Vergi cezasi gideri 732.197 392.897
Ticari borglarin vade farki giderleri 712.963 584.601
Ticari borglarin faiz giderleri 503.646 180.911
Hasar tazminat giderleri 99.211 17.390
Diger giderler 295.573 310.775
7.665.552 3.331.691

24. FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

2013 2012

Tiirev islemlerden gelirler 6.289.277 --
Kur farki gelirleri 1.024 5.562.478
6.290.301 5.562.478
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FiNANSMAN GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri agsagidaki gibidir:

2013 2012

Kur fark: giderleri 25.326.065 241.425
Banka kredileri faiz giderleri 6.847.826 6.796.559
Tiirev islemlerden giderler 485.917 --
Diger faiz giderleri -- 315.483
32.659.808 7.353.467

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2013 yili i¢in %20°dir (2012: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara &denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2012: %15) oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 lizerinden %20 (2012: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci (2012: 17) giinii aksamina
kadar oderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O0denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi1” basgligr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi gideri
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gelir/giderinin detay1 asagidaki
gibidir:
2013 2012
Kar veya zararda muh. vergi gideri
Vergi gideri:
Cari donem kurumlar vergisi gideri 198.441 7.509.776
198.441 7.509.776
Ertelenmis vergi geliri:
Gegici farklardan kayn. ertelenmis vergi geliri (1.246.618) (112.298)
(1.246.618) (112.298)
Kar veya zararda muh. toplam vergi gideri (1.048.177) 7.397.478
Kapsaml gelir tablosunda muh. vergi geliri
Ertelenmis vergi geliri:
Gegici farklardan kayn. ertelenmis vergi geliri (171.631) (92.691)
Kapsamh gelir tablosunda muh. toplam vergi
geliri (171.631) (92.691)
Toplam vergi (geliri)/gideri (1.219.808) 7.304.787

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliilikklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Kiimiilatif Ertelenmis vergi

Kiimiilatif Ertelenmis vergi

degerleme varhgi/ degerleme varhgi /
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar1  (yiikiimliiliigii)

Sigorta tazminat bedelinin 6zel fonlardan
gelire transferi (4.565.483) (913.097) (6.081.913) (1.216.383)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarla
ilgili diizeltmeler 4.161.845 832.369  3.434.566 686.913
Kidem tazminati kargiligt 2.784.715 556.943  2.694.864 538.973
Dava karsiliklar 2.398.161 479.632 641.409 128.282
Stoklarla ilgili diizeltmeler 1.236.346 247.269 58.224 11.645
Alacak ve borg reeskontlari 1.134.284 226.857 862.231 172.446
Stipheli alacak karsiligi 880.038 176.008 714.366 142.873
Kullanilmamis izin karsiligt 549.253 109.851 908.102 181.620
Tiirev araglar 485.917 97.183 -- --
Diger 1.258.015 251.603 - -

10.323.091 2.064.618  3.231.849 646.369

Sirket’in bagl ortakligi Cevrim Atik Toplama’nin 995.841 TL (31 Aralik 2012: 1.216.620 TL)
tutarindaki vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlart 2014 yilinda sona ermektedir. Bagh
Ortaklik’in s6z konusu geg¢mis yil zararlarindan kaynaklanan indirilebilir gegici farklardan
yararlanmasinin muhtemel olmamasi sebebiyle, bu farklar iizerinden ertelenmis vergi varligi

hesaplanmamustir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri hareketi

asagida verilmistir:

2013 2012
1 Ocak, agilig bakiyesi 646.369 441.380
Donem vergi geliri 1.246.618 112.298
Ozkaynak altinda muhasebelesen 171.631 92.691
31 Aralik, kapanis bakiyesi 2.064.618 646.369
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:
Oran Oran
2013 (%) 2012 (%)
Donem (zarari)/kari (2.851.268) 29.422.773
Toplam vergi gideri (1.048.177) 7.397.478
Vergi oncesi (zarar)/kar (3.899.445) 36.820.251
Yasal vergi orani (%) 20.00 20.00
Etkin vergi oraniyla hesaplanan kurumlar vergisi (779.889) 20,00 7.364.050 20,00
Kanunen kabul edilmeyen giderler (348.541) 8,94 369.779 1,00
Vergiye tabi olmayan gelirler 36.098  (0.93) (36.834)  (0,10)
Onceden ertelenmis vergi varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis vergi
zararlarinin cari donemde kullanilmasi 44155 (1,13) (299.517) (0,81)
Vergi (geliri)/gideri (1.048.177)  26.88 7.397.478 20,09

PAY BASINA KAZANC

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda Grup hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina

kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

Pay basina kazan¢ 2013 2012
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama

adedi® 7.000.000.000 7.000.000.000
Ana ortaklik paylarina ait donem net kar1 (2.851.268) 29.422.628
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang (TL) (0,0004) 0,0042

®) Her bir hissenin beheri 1 kurustur.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar acgisindan Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dolayl sermaye iliskisinde
olan Mosburger GmbH ve iliskili sirketleri ile satin alma tarihine kadar gecen siire igerisindeki
iligkileri nedeniyle Abalioglu Holding Grubu sirketleri ve istirakleri “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kisa vadeli alacaklar ve borglar:

31 Arahik 2013
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli alacaklar ve borc¢lar Ticari Diger Ticari Diger
Mosburger GmbH" -- -~ 1.226.956  6.725.000
Prinzhorn Treasury Services GmbH ™ -~ 6.278.699 . 488.822
Diger - - 41.156 60

--  6.278.699 1.268.112 7.213.882

31 Arahik 2012
Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli alacaklar ve borc¢lar Ticari Diger Ticari Diger
Filidea Tekstil Sanayi Anonim Sirketi™™ 19.386 -- -- --
Abalioglu Holding!™™ ) -- 5.867.106 -- --
Dentas Kagit Sanayi Anonim Sirketi™™ -- -- 11.434 --
Diger - - - 41.697
19.386 5.867.106 11.434 41.697
Uzun vadeli alacaklar ve borglar:
31 Aralik 2013
Alacaklar Borclar
Uzun vadeli alacaklar ve borg¢lar Ticari Diger Ticari Diger
Mosburger GmbH® - - -~ 60.525.000
- - -- 60.525.000

) Bu bakiyeler Mosburger GmbH ile Grup arasindaki finansman amagh kredi iligkisinden kaynaklanmaktadur.
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in ana ortagt Mosburger GmbH’ye toplamda 67.250.000 TL anapara
borcu bulunmaktadir. Bu tutarlar konsolide finansal durum tablosunda “Diger borglar” kalemi altinda
muhasebelestirilmistir. Tlgili kredilerin vade tarihleri 31 Aralik 2021 olmakla beraber 6 aylik donemler
itibariyla anapara ve faiz 6demelerinden olusan bir 6deme plan1 mevcuttur. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla
Grup’un Mosburger GmbH’ye olan 1.226.956 TL tutarinda katilim pay1 borcu bulunmaktadir.

9 Grup kur riskinden korunma amagl iliskili sirketi olan Prinzhorn Treasury Services GmbH ile yabanct para
swap islemleri gerceklestirmektedir. Ilgili tutar vadesi gelen ancak heniiz 6demesi gerceklesmemis olan tiirev
islemlerden alacak ve bor¢lardan olusmaktadir.

liskili taraflarla olan islemlerin biiyiik kismi eski ana ortak Abalioglu Holding ile Grup arasindaki finansman
amagcli fon transferinden olusmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu sirketler Grup’un iligkili kuruluslari
degildir.
Bu dipnotta belirtilmeyen ve Sirket ve bagli ortakligi arasinda gergeklesen diger tiim islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon iglemine tabi tutulmustur.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:

2013 2012
Iliskili taraflara satislar
Ortaklar
Dentas Kagit Sanayi Anonim Sirketi® 41.364 32.306
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Filidea Tekstil Sanayi Anonim Sirketi®” 112.320 245.953
153.684 278.259
iliskili taraflara 6denen faiz ve diger giderler
Ortaklar
Mosburger GmbH 3.049.252 --
Abalioglu Holding® 1.412.332 2.967.561
Cafer Sadik Abalioglu Egitim ve Kiiltiir Vakfi® 60.923 110.725
Dentas Kagit Sanayi Anonim Sirketi®” 62.500 257.668
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Prinzhorn Treasury Services GmbH 12.406 --
Doga ve Cevre Vakfi (“Dogev”)") 2.067 10.732
4.599.480 3.346.686
iliskili taraflardan ahinan faiz ve diger gelirler
Ortaklar
Abalioglu Holding®” 191.723 981.506
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Prinzhorn Treasury Services GmbH 5.314.537 --
Abalioglu Tekstil Sanayii Anonim Sirketi®” 3.260 1.126
Filidea Tekstil Sanayii Anonim Sirketi®) -- 308
5.509.520 982.940

Yukaridaki tabloda dnceki ana ortak ve onceki ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketlerle kontroliin
transfer edildigi tarih olan 31 Mayis 2013 tarihine kadar yapilmis olan islemlerin sonuglar1 gosterilmektedir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu sirketler Grup’un iligkili kuruluslar degildir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflara 6denen faiz ve diger giderler tutarmin 2.508.022 TL’si Holding katilim payindan
(31 Aralik 2012: 1.789.983 TL), 1.822.296 TL’si adat faiz giderlerinden (31 Aralik 2012: 587.411
TL) ve 269.162 TL’si diger alinan hizmetler ile ilgili giderlerden (31 Aralik 2012: 969.292 TL)
olusmaktadir. Holding katilim pay1r onceki donem Abalioglu Holding’in cari donemde ise
Mosburger GmbH’m Grup’a verdigi planlama, finansman saglama, yatirrm projelerinin
hazirlanmasi, sevk ve idare konularinda verdigi hizmetler sonucu kestigi faturalardan olugmaktadir.

Mliskili taraflardan alinan faiz ve diger gelirler tutarinin 5.434.454 TL’si faiz gelirinden (31 Aralik
2012: 264.248 TL), 70.197 TL’si kur farki gelirinden (31 Aralik 2012: 716.657 TL), 4.869 TL’si
ise diger gelirlerden (31 Aralik 2012: 2.035 TL) olusmaktadir.

Yonetim kurulu liyelerine ve {ist diizey yonetim personeline saglanan faydalar asagidaki gibidir:

2013 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.404.259 1.418.430
1.404.259 1.418.430

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar; huzur haklari, iicretler, ikramiyeler ve diger kisa vadeli
faydalar1 icermektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Grup’un sermaye yonetimindeki amaci; Grup’un gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasin1 gozetmek, ayni zamanda Sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Grup, sermaye yapisini diizenlemek ve bunun siirekliligini saglamak i¢in hissedarlara 6denen
temettli tutarin1 ve hissedar sermaye kazang getiri tutarini ayarlayabilir, yeni hisse senedi ihrag
edebilir ve borcunu azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup’un genel stratejisi yillar itibartyla tutarli bir sekilde devam etmektedir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un
risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

2013 2012
Ticari borglar (Dipnot 6) 21.862.989 16.653.854
Diger finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 485.917 --
Finansal borglar (Dipnot 4) 136.424.449 136.370.210
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) (6.237.809) (8.777.098)
Net borg¢ 152.535.546 144.246.966
Toplam 6zkaynaklar 80.614.432 106.720.406
Borc¢/6zkaynaklar oram %189 %135

Kredi riski

Kredi riski, bir miisterinin ya da bir finansal enstriimana taraf olan karsi tarafin sdzlesmeye bagl
yikiimliiliklerini yerine getirmeme riskidir. Temel olarak Grup’un alacaklar1 ve banka
bakiyelerinden dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri altindaki banka mevduatlari, ticari ve
diger alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri ilizerindeki kredi riski sinirhidir ¢iinkii Grup kredibilitesi yiiksek olan
bankalar ile ¢aligmaktadir.

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
) Ticari alacaklar - Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2013 Hliskili taraf  Diger taraf Iligkili taraf  Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- 115.001.290 6.278.699 -- 6.213.450
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- 6.647.465 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- 107.889.216 6.278.699 -- 6.213.450
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 6.997.666 -- -- --
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 114.408 -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 16.213.890 -- -- --
- Deger diistikligii - (16.009.482) -- - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- 114.408 -- -- --

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2012 Iligkili taraf  Diger taraf Iligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 19.386 95.411.169 5.867.106 100.136 8.752.635
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- 6.012.865 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 19.386 90.229.892 5.867.106 100.136 8.752.635
B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 5.133.268 -- -- -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -- - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 48.009 -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 10.375.450 - - -
- Deger diistikligii - (10.327.441) -- - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- 48.009 -- -- --

- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)
29.1  Kredi riski (devami)

Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri devamli olarak izlenmektedir. Bu amagla miisteri bilgi formu,
mali istihbarat formu, miisteri performans formu ve miisteri risk degerlendirme formundan olusan
bir sistem ile her bir miisterinin riski takip edilmektedir. Bu bilgiler 1s181nda miisteriler i¢in kredi
limitleri belirlenmekte ve bu limitler gruptaki yetki limitleri dahilinde sistemde onaylanmakta ve
tanimlanmaktadir. Béylece her bir sipariste risk olup olmadigi kontrol edilmekte ve diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Grup’un kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Ticari alacaklar, ¢esitli sektor ve
cografi alanlara dagilmis, cok sayida miisteriyi kapsamaktadir.

Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 5.845.025 3.890.145
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 648.271 573.977
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢cmis 504.370 669.146
Toplam 6.997.666 5.133.268
Teminat ile giivence altina alinmis kismi 131.261 120.596

29.2  Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliklerini karsilayamamasi riskidir.
Grup’un likidite durumunu goérmek i¢in her ay diizenli olarak 3 aylik nakit akis tablolar
diizenlenmektedir. Nakit akis tablolarinin diizenlenmesinde, finans bdliimiinden tahsilat raporu,
satin alma bdliimiinden ise hammadde ve diger mal/hizmet alimlar ile ilgili baglantis1 yapilmis ve
taahhiide girilmis 6demelerin bilgilerinden faydalanilir. Ayrica, aylik sabit giderler de nakit akim
planina dahil edilir.

Nakit akig tablolart Grup’un aylik yapilan icra Kurulu’nda degerlendirilir ve olas1 likidite agiklari
tespit edilerek dnlem alinir. Alinabilecek 6nlemler asagidaki gibidir:

a) Bankalardan kredi kullanimi — Grup’un ve Grup’un ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan
taraf Abalioglu Holding ve grubunun kredi limitlerinden faydalanarak gerektiginde bankalardan
kredi kullanimi yapilmaktadir.

b) Grup i¢i kaynaklardan fon aktarimi — Grup’un ana ortagi ile esas kontrolil elinde tutan taraf
Abalioglu Holding ihtiya¢ dogdugu takdirde Grup’a finansman saglamak amactyla fon yaratmak
konusunda destek olabilmektedir.

c) Harcamalarda indirim — Likidite darliginin kaynak kullanilmadan giderilmesi karar1 alindiginda,
fcra Kurulu'nda bazi gider kalemlerinin, 6rnegin yatirim harcamalarmin, ileri bir tarihe
ertelenmesi gibi tedbirler alinabilinir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

29.2

Likidite riski (devami)

Grup yonetimi likidite riskini doguran etkenleri {i¢ grupta incelemektedir:

a) Tahsilat sorunlart — Grup’un kredi risk yonetimi yukarida agiklanmstir.

b) Borg /alacak vadelerinde uyumsuzluk — Grup’un kredi borg¢larinin vadesi genel olarak, alacak
vadelerinden daha uzundur. Bunun yam sira kisa vadeli kredilerinin ortalama vadesi de uzun
vadeli alacak kaleminin vadesinden daha uzun ger¢eklesmistir. Grup yonetimi vade yapisinin bu
sekilde devam etmesine 6zen gostermektedir.

c) Kur riski — Grup’un borglarinin déviz olup alacaklarmm TL olmasi, TL nin devaliiasyonu
durumunda borglarin toplamimi cari aktiflerin toplamimin {iistiine tasiyabilir. Bu risk de aktif bir

sekilde yonetilmektedir. Bununla ilgili Kur Riski Y6netimi agiklamasina bakiniz.

Grup’un 31 Aralik tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliiklerinin s6zlesmeye gore belirlenmis vadelerini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa ()  ay arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 136.424.449 (141.768.636) (55.898.819)  (47.259.117) (38.610.700) -
Ticari borglar 21.862.989 (21.862.989) (21.862.989) -- -- -
Diger borglar 69.888.303 (69.888.303) (2.638.303) (6.275.000) (44.132.800) (16.392.200)
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar” 2.272.302 (2.272.302) (2.272.302) - - -
230.448.043 (235.792.230) (82.672.413)  (53.534.117) (82.743.500)  (16.392.200)
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler
Yabanci para swap islemleri
Satim 485.917 (92.237.737) (92.237.737) -- -- -
Alim 90.575.450 90.575.450 -- -- -
(1.662.287) (1.662.287)
Toplam yiikiimliiliik 230.933.960 (237.004.517) (84.334.700)  (53.534.117) (82.743.500)  (16.392.200)
31 Arahk 2012
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (II) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 136.370.210 (144.172.936) (37.940.891) (41.358.526) (60.010.851)  (4.862.668)
Ticari borglar 16.653.854 (16.665.664) (15.185.267) (1.480.397) -- -
Diger borglar 2.263.003 (2.263.003) (2.263.003) -- -- -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda bor¢lar(” 3.067.689 (3.067.689) (3.067.689) - - -
Toplam yiikiimliililkk 158.354.756 (166.169.292) (58.456.850) (42.838.923) (60.010.851)  (4.862.668)

) Personele 5denecek iicretler bakiyesini icermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
29.3  Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yOnetimi, piyasa riskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

Piyasa riski faiz orani riski ve doviz kuru riskinden olusmaktadir ve duyarlilik analizleri ile de
degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair
kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

29.4  Kur riski

Grup, yabanci para birimleri {izerinden olan ¢esitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanci para borg, alacak ve finansal bor¢lar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla, Grup’un, bu konsolide finansal tablolarin ilgili notlarinda belirtildigi
gibi Avro, ABD Dolar ve Sterlin olarak gegerli para biriminden farkli para birimlerinde islem ve
bakiyeleri vardir. Sirket, soz konusu riskten tiirev enstriimanlar kullanarak korunmakta ve déviz
pozisyonunu stirekli takip etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlart
yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

48



29.
29.4

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski (devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahik 2013

31 Aralik 2012

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal ytikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimlilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik)

pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutar1®”)

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri

23. Thracat

24, ithalat

TL karsihg: ABD Dolar: Avro GBP TL karsihigi ABD Dolar1 Avro GBP Diger
887.365 100.534 229.114 - 921.436 121.436 299.768 - -
84.518 9.406 21.938 6 107.350 29.866 9.314 11.219 -
108.462 37.507 9.675 - - - - - -
1.080.345 147.447 260.727 6 1.028.786 151.302 309.082 11.219 -
1.080.345 147.447 260.727 6 1.028.786 151.302 309.082 11.219 -
3.5638.127 40.632 1.169.098 5.226 4.253.614 31.237 1.785.062 - -
69.983.424 20.227.033 9.130.893 - 54.033.420 19.146.125 8.463.468 - -
- - - - 2.006.560 752.100 283.143 - -
73.521.551 20.267.665 10.299.991 5.226 60.293.594 19.929.462 10.531.673 - -
35.728.464 2.272.744 10.515.153 - 59.657.828 13.057.299 15.470.462 - -
35.728.464 2.272.744 10.515.153 - 59.657.828 13.057.299 15.470.462 - -
109.250.015 22.540.409 20.815.144 5.226 119.951.422 32.986.761 26.002.135 - -
90.575.450 15.560.000 19.470.000 - - - - - -
90.575.450 15.560.000 19.470.000 - - - - - -
(17.594.220) (6.742.962) (1.084.417) (5.220) (118.922.636) (32.835.459) (25.693.053) 11.219 -
(17.594.220) (6.742.962) (1.084.417) (5.220) (118.922.636) (32.835.459) (25.693.053) 11.219 -
7.639.713 3.026.230 416.462 70.776 7.083.569 2.855.573 740.024 133.391
132.149.559 49.520.777 15.713.639 16.831 103.782.767 38.045.067 19.512.703 43.767 1.610

) Korunma muhasebesine konu olmayan yabanci para tiirev islemlerden olusmaktadir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
29.4  Kur riski (devamu)

Grup baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla ABD Dolar1 ve Avro kurlart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolari 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517
GBP 3,5114 2,8708

Grup’un yatirim kredilerinin yabanci para olmasi sebebiyle Grup agik pozisyon tasimaktadir.
Doviz kredilerinden dogacak kur farklarimin ABD Dolar1 / Avro paritesinden etkilenmemesi
amaciyla her iki para biriminden dengeli bir sekilde borglanilmistir. 2013 ve 2012 yillarinda Grup
kur risklerinin azaltilmasina yonelik olarak kisa ve uzun vadeli TL cinsinden banka kredisi
kullanmaya ya da gruptan borglanmaya baglamistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Grup
kredilerinin % 23’4 TL, % 35’i ABD Dolari, % 42’si ise Avro (31 Aralik 2012: % 17 TL, %42
ABD Dolar1, %41 Avro) kredilerden olugmaktadir.

Grup yonetimi Grup’un agik pozisyonunun, pozisyonu yaratan kredi vadelerinin uzunluklar1 gz
oniinde bulunduruldugunda, nakit akislar1 agisindan 6énemli bir risk yaratmadigini diistinmektedir.
Kisa donem igindeki kur dalgalanmalari aylik kur farki kar/zarari olarak finansal durum tablosuna
yansimakta ancak bu farklarin biiyiik boliimii toplam banka kredilerinin 6nemli bir kisminin uzun
vadeli olmas1 sebebiyle nakde doniismemektedir. Y&netim ayrica uzun vadede TL nin istikrarli bir
bant iginde kalacagini, dolayisi ile agik pozisyonun vadesi uzun oldugunda riskinin de yonetilebilir
oldugunu diisiinmektedir. Kisa vadede dogacak doviz bazli ddemeler icin, piyasalarin dalgali
olabilecegi kanisina varildiginda, donem donem opsiyon alim satimlar1 ve forward enstriimanlari
kullanilarak riskler sigorta edilebilmektedir. Ancak, bu friinlerin uzun vadeli pozisyonlari
sigortalamak i¢in yeterli derecede ekonomik olmadigi diisiiniilmektedir.

Grup doviz kredileri diginda, alimi yapilan ithal kagitlar sebebiyle de kur riskine maruz
kalmaktadir. Ithal kagit maliyeti kurlara gore degiskenlik gosterirken, satig fiyatlar1 TL olarak
belirlenmektedir. Grup bu kur riskini yonetmenin en etkin yolunun stok émriinii 6zellikle dalgali
piyasa donemlerinde kisa tutmak oldugunu diisiinmektedir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %10°luk oran st diizey yodneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlhilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dist
faaliyetler i¢in kullanilan krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir.
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski (devami)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2013 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliga (1.439.150) 1.439.150 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.439.150) 1.439.150 -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikimliligi (318.439) 318.439 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (318.439) 318.439 - -
Diger doviz kurlarinin TL Kkarsisinda ortalama %10 degerlenmesi
halinde:
7- Diger doviz net varhik/yikimliligi (1.833) 1.833 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) (1.833) 1.833 - -
Toplam (3+6+9) (1.759.422) 1.759.422 -- --
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Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski (devami)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2012 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliliga (5.853.249) 5.853.249 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (5.853.249) 5.853.249 -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkimliligi (6.042.235) 6.042.235 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (6.042.235) 6.042.235 - -
Diger doviz kurlarinin TL Kkarsisinda ortalama %10 degerlenmesi
halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimlilagii 3.221 (3.221) -- --
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger doviz varhiklar net etki (7+8) 3.221 (3.221) -- --
Toplam (3+6+9) (11.892.263) 11.892.263 -- --

52



Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
29.5 Faiz oram riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden bor¢lanmasi Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri yoluyla sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir.

Grup’un finansal yikiimlilikleriyle ilgili faiz oranlari Dipnot 4’te finansal borglar boliimiinde
ayrintil olarak agiklanmustir.

31 Aralik tarihleri itibartyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagida belirtilmistir:

2013 2012
Sabit faizli araclar
Finansal varliklar 3.550.779 6.630.397
Borglanmalar 54.804.559 49.074.615
Degisken faizli finansal araglar
Borglanmalar 81.619.890 87.295.595
Diger borglar 67.250.000 --

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tlirev enstriimanlari ve tiirevsel olmayan
enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli
yiikiimliiliikklerin analizinde yilsonundaki bakiyenin tiim yil boyunca var oldugu varsayimi
kullanilmistir. Grup yonetimi faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir dalgalanma beklemektedir. S6z
konusu tutar Grup iginde iist diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.
Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir diistis/yiikselis olmast ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda 31 Aralik 2013 tarihinde Grup’un net karinda 416.784
TL degerinde artis/azalis (31 Aralik 2012 tarihinde net karinda 117.458 TL degerinde artis /azalis)
olacaktir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satig
yapmaya istekli iki taraf arasinda gergeklesecek bir satig isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin
bigimde piyasa fiyatiyla olgiilebilen miktardir.

Sirket, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, gergek deger dlciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Finansal varliklarin gergege uygun degerinin belirlenmesinde agagidaki
varsayimlar ve metotlar kullanilmistir:

Donem sonu kuruyla Tiirk Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerinin kayitli degerine yaklastig1 kabul edilmistir.

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayith degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege
uygun deger olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in
ayrilmis olan karsiliklarin kayith degerleri gergege uygun deger olarak kabul edilmistir. Finansal
borglar vadelerine kisa zaman kalmis agirlikli degisken faizli banka kredilerinden olusmakta olup
gercege uyun degerinin kayitli degerine yakin oldugu kabul edilmistir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kayith  Gercege uygun Kayith  Gercege uygun
Dipnot deger degeri deger degeri
Finansal varliklar"”
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.237.809 6.237.809 8.777.098 8.777.098
Ticari alacaklar 6 115.001.290 115.001.290 95.430.555 95.430.555
Diger alacaklar 7 6.278.699 6.278.699 5.867.106 5.867.106
Toplam 127.517.798 127.517.798 110.074.759 110.074.759
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 4 136.424.449 136.424.449  136.370.210 136.370.210
Diger finansal yiikiimliiliikler 5 485.917 485.917 -- --
Ticari borglar 6 21.862.989 21.862.989 16.653.854 16.653.854
Diger borglar 7 69.888.303 69.888.303 2.263.003 2.263.003
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 14 2.272.302 2.272.302 3.067.689 3.067.689
Toplam 230.933.960 230.933.960 158.354.756 158.354.756

*)

vergi ve fonlar, pesin 6denmis giderler gibi finansal olmayan varliklar dahil edilmemistir.

54

Diger alacaklar, diger donen ve duran varliklar igerisinde gosterilen verilen avanslar, verilen depozito ve teminatlar, pesin 6denen



30.

31.

32.

Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam
Diger finansal yiikiimliiliikler -- 485.917 -- --

-- 485.917 -- --
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Diger finansal yiikiimliiliikler -- - - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

SPK’nmn 11-23.1 sayili” Onemli Nitelikte Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (Teblig) 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige
girmistir. Teblig'in Gegici 1'inci maddesinde “Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarihte “Kurulca
karara baglanmamis basvurular, bu Teblig hiikiimlerine gore sonuglandirilir.” (Dordiincii Boliim -
Gegici madde 1) hiikmiine istinaden Sirket’in Borsa Istanbul kotundan ¢ikmasi icin 27 Ocak 2014
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur. Sirket’in yapmis oldugu basvuru 27 Subat
2014 tarihinde karara baglanmis olup 5 Mart - 18 Mart 2014 tarihleri arasinda ¢agr islemleri
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.
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